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En 2022 la economia uruguaya crecio 4,9% mientras que la construccion registro

un crecimiento de 7% en relacion a 2021

Cuarto Trimestre del 2022

Conforme a las estadisticas publicadas por el Banco Central del Uruguay, en el tltimo trimestre del
2022, el PIB Nacional se habria mantenido relativamente estable en relacion al Ultimo trimestre del
2021, registrando una variacidn casi nula (-0,1%). Si se observa la evolucion del PIB Nacional trimestral
en términos desestacionalizados, es decir, quitando efectos estacionales, se destaca que, en octubre-
diciembre de 2022, la economia se contrajo en relacion al trimestre anterior (julio-setiembre),
demostrando cierta desaceleracién en el ritmo de crecimiento econémico en el margen, con dos
trimestres consecutivos de caida. Esto, en términos tedricos, representaria la entrada en una “recesién
técnica”. De todas maneras, lo anterior es discutible dados los niveles de crecimiento a los que viene
asistiendo la economia recientemente y lo que estd ocurriendo se puede interpretar como una
transicidon hacia los niveles mas usuales de crecimiento en la economia uruguaya.

PIB Nacional Trimestral
(variacion trimestral del IVF 2016=100,
desestacionalizado)

PIB Nacional Trimestral
(variaciéninteranual del IVF 2016=100)
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Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU

De acuerdo al BCU, las actividades productivas que habrian sido drivers del crecimiento econémico
interanual en el dltimo cuarto del 2022 con mayor incidencia habrian sido: Transporte y
Almacenamiento,Alojamiento y suministro de Comidas y Comercio. Las actividades asociadas al Agro
y a la Energia eléctrica,gas y agua habrian sido las Unicas que constataron contracciones interanuales.

Desde el enfoque de la demanda o desde la perspectiva del gasto, los motores del crecimiento de la
economia en los ultimos tres meses del 2022 en relacién al mismo periodo del 2021 habrian sido el
consumo privado y la inversién, aunque con menores ritmos de expansidn, ya que por su parte las
exportaciones cayeron y las importaciones crecieron, incidiendo negativamente.

Ano completo: 2022

De acuerdo a la informacién proporcionada por la autoridad monetaria, en 2022, la economia uruguaya
crecié 4,9% en relacidon al afio 2021. Considerando las revisiones anuales habituales que el BCU debe
hacer por cuestiones metodoldgicas, en 2022, el PIB uruguayo habria crecido menos de lo que crecié
en 2021. {Por qué? Hasta el momento el dato de crecimiento del 2021 era de 4,4%, sin embargo, las
revisiones anuales del BCU revisaron al alza este guarismo ascendiéndolo a 5,3%. Esta revision se explica
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principalmente por el hecho de que se ajusté al alza el crecimiento verificado en todas las actividades
econdmicas en 2021 en relacion a 2020, salvo en el caso de Transporte Almacenamiento y
Comunicaciones (que se ajustd a la baja) y en el caso de la actividad de la Construccién (que se
mantuvo incambiado). Ademas, la diferencia se explica por ajustes en los guarismos verificados en
gastos de consumo y de formacion bruta de capital.

6%

4%

2%

-

2%

-4%

-6%

-8%

1,6%

2017

Evolucion anual PIB Nacional
(variacién IVF, en %)

0,5% 0,4%

-6,1%

2018 2019 2020

5,3% 4,9%
2021 2022

Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU

Analizando la informacién desde la perspectiva de la produccién o de la oferta, se tiene que todas las
actividades econdmicas a excepcion del Agro, pesca y mineria y de las actividades de administraciéon
publica, tuvieron una incidencia positiva en el crecimiento del PIB Nacional en 2022 con respecto al

afio previo.
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PIB Nacional en 2022
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Comunicaciones
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Servicios financieros
Actividades profesionalesy
Arrendamiento

Actividades de
administracion publica
Salud, Educacion,
Actividades inmobiliarias y
Otros servicios

L P Incidencia

Actividad econdmica
2022/2021
Agropecuario, Pesca y Mineria -0,2
Industria manufacturera 0
Energia eléctrica, Gas y Agua 0
Construccidn 0,3
Comercio, Alojamiento, Restaurantes 13
Transporte y almacenamiento, Comunicaciones 0,9
Servicios financieros 0,1
Actividades profesionales y Arrendamiento 0,5
Actividades de administracidén piblica -0,1
Salud, Educacidén, Actividades inmobiliarias 14

Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU
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Evolucion PIB Nacional por componentes del gasto en 2022
(variacion anual IVF, en %)

Desde la perspectiva del gasto, considerando la
demanda interna, se observa crecimiento del .
consumo privado y de la inversidén (formacidn 12 11,1%
bruta de capital fijo) en 2022 en relacién al afio ***

9,5%
anterior. En tanto, en lo que refiere a la demanda  **
~ . . 6% 5,0%
externa, se sefiala que las importaciones »
crecieron mas de lo que lo hicieron las -
exportaciones en el periodo de estudio. 0%

Consumo final Formacidn bruta de Exportaciones Importaciones
capital fijo

12,5%

Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU

En términos corrientes, al considerar la participacidn relativa de cada actividad econémica en el PIB
nacional, se destaca que la actividad de la construccidn se ubica en torno al 5%.

Evolucidon de la actividad de la construccidn

VAB trimestral Construccion
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Este crecimiento se explicd, segun BCU, tanto por
una expansion en edificios como en otras
construcciones. En el caso de edificios, aunque
han perdido dinamismo las obras asociadas a la
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tercera planta de celulosa que se esta instalando, - 6.0% 7%
se destaca mayor actividad principalmente en = aan

edificios asociados a vivienda. Por su parte, enla I -
categoria de “otras construcciones” se incluyen > - s

las obras viales, las lineas de comunicacién vy - 4%

energia, que fueron contrarrestadas conunacaida | " L.

en las obras portuarias, asi como también en las 2o 28 w8 200 o 02

obras vinculadas al Ferrocarril Central.
Fuente: Elaboracion CCU en base a BCU

A nivel anual, como se mencionaba anteriormente, mientras que la economia a nivel general se
expandié 4,9 p.p en 2022 respecto al 2021, la construccion lo hizo en 7 p.p en el mismo periodo de
estudio. De esta manera se habria consolidado el tercer afio consecutivo de crecimiento en el valor
agregado de la construccidn. En este sentido, cabe destacar que, en su revisién anual, el BCU revisd
significativamente a la baja el guarismo anual registrado en 2019 para la construccion, ya que hasta este
momento, se habia constatado un crecimiento de 5,2%. Este dinamismo se explica principalmente por
el impulso que han tenido las obras asociadas a la instalacidn de la segunda planta de UPM, las obras
anexas y las vinculadas al Ferrocarril Central, con una incidencia positiva de construccién de edificios
principalmente a partir del segundo semestre del 2022.
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